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Dividendenaktien:
Eine Nische mit grofsem
Renditepotenzial

Aktien mit hohen Dividendenausschuttungen kénnen eine begehrte
Kombination aus guter Rendite und geringerem Risiko als der breite
Aktienmarkt bieten. Daher legt der Danske Invest SICAV Europe High
Dividend Class A / Class | Fonds seinen Schwerpunkt auf européische
Dividendenaktien.
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DIE WICHTIGSTEN PUNKTE

* Hohe Dividendenrendite

* Interessantes Risikoprofil

* Erfahrenes Portfolioteam

* Bewahrter Investmentprozess
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Qualitdtsaktien mit
Uuberzeugendem Charakter

Unternehmen, die stabile und hohe Dividenden an ihre Aktionare ausschuitten, bieten haufig
eine begehrte Kombination aus guter Rendite und geringeren Kursschwankungen als der
breite Aktienmarkt. Der Danske Invest SICAV Europe High Dividend Class A / Class | Fonds
legt seinen Schwerpunkt auf Dividendenaktien aus Europa, das traditionell als die Region mit
den héchsten Dividenden weltweit gilt.

Regelmafige Dividendenausschittun-
gen haben in der Vergangenheit bei
einer Aktienanlage einen bedeutenden
Teil der Gesamtrendite ausgemacht.
Insofern zahlen Unternehmen mit
hohen und steigenden Dividendenzah-
lungen zu einem besonders interes-
santen Segment des Aktienmarktes.
Denn Unternehmen, die in der Lage
sind, Jahr fur Jahr hohe Dividenden an
ihre Aktiondre auszuschitten, besit-
zen oft robuste Geschéaftsmodelle mit
gut prognostizierbaren Gewinnen und
stabilen Cashflows. Mit anderen Wor-
ten: Hier lassen sich Qualitatsunter-
nehmen finden, die nicht nur ein Gber-
zeugendes, langfristiges
Renditepotenzial aufweisen, sondern
deren Notierungen tendenziell weni-
ger schwanken als der breite Aktien-
markt, da sie auch in Phasen mit fal-
lenden Kursen verhaltnismaBig stabile
Dividendenertrage bieten. Gerade letz-

DAS TEAM HINTER DEM FONDS

teres gilt unter vielen Anlegern als
eine gefragte Eigenschaft.

Peter Nielsen ist leitender Fonds-
manager des Danske Invest Europe
High Dividend Fonds, der aktiv verwal-
tet wird und seinen Schwerpunkt auf
européaische Unternehmen mit hohen
Dividendenausschittungen im Ver-
haltnis zum Preis pro Aktie legt. Das
Fondsmanagement mdchte, eine Kom-
bination aus Mehrrendite und einem
niedrigeren Risiko im Vergleich zur
Benchmark, dem européischen Akti-
enindex MSCI Europe, erreichen.

L,Wirinvestieren in ein konzentrier-
tes Portfolio aus etwa 35 Unterneh-
men. Unser Ziel ist eine langfristige
Mehrrendite von drei Prozentpunkten
pro Jahr vor Kosten und ein Beta
unter eins. Das heiB3t, der Fonds unter-
liegt geringeren Schwankungen als
der breite Aktienmarkt®, erklart Peter
Nielsen.

FONDSFAKTEN

Hohe Dividendenrendite

Seit Danske Invest im Jahr 2003 den
ersten Dividendenfonds aufgelegt hat,
konzentriert er sich gemeinsam mit
seinem Teamkollegen Asger Lund
Nielsen auf Dividendenaktien. Ihr
Investmentprozess basiert auf einer
langjéhrigen Anlageerfahrungin die-
sem Bereich. Das Portfolioteam inves-
tiert vorwiegend in mittlere und grof3e
Firmen - stets mit einem langfristigen
Anlagehorizont.

Aktuell ist der Fonds am starksten
in Finanztiteln und Versorgern inves-
tiert. Die Dividendenrendite der Port-
foliobestande liegt zurzeit bei 4,4%
auf Basis der erwarteten Dividenden
fur 2017. Im Vergleich dazu betragt
die durchschnittliche Dividendenrendi-
te von europédischen Aktien 3,2%,
US-amerikanische Aktien weisen in
der Regel eine Dividendenrendite von
etwa 2% auf. >
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Name: Danske Invest SICAV Europe High Dividend Class A / Class |

Anlagefokus: Investiert in europédische Dividendenaktien. Die Anlagestrategie ist aktiv.

Renditeziel: Eine Rendite, die mindestens der Rendite des europaischen Aktienmarkts

entspricht.

Laufende Verwaltungskosten: Anteilsklasse A: 1,87%. Anteilsklasse I: 1,03%

Risikoindikator (1-7): 5

ISIN: Anteilsklasse A: LU0123484957. Anteilsklasse |: LUO274214740

Weitere Informationen: Das Factsheet, den Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen finden Sie auf www.danskeinvest.de. Dort erfahren Sie auch mehr
Uber den Fonds und das Risiko, das mit einer Anlage verbunden ist.
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»» ,Europa gilt traditionell als die Regi-
on mit den hoéchsten Dividenden,
wohingegen sich die Unternehmen in
den USA eher auf Aktienrickkaufe
oder Investitionen in das Wachstum
konzentrieren®, erldutert Peter Niel-
sen.

Fur die Titelauswahl nutzt das Port-
folioteam ein quantitatives Modell, das
aus dem Aktienuniversum eine Liste
mit den 40% der Unternehmen her-
ausfiltert, die die beste Kombination
aus einer hohen Dividende im Verhalt-

Unser Ziel ist es,

Firmen mit soliden
Geschdaftsmodellen

und kRompetenten
Unternehmensleistungen
auszuwdhlen, um auch
Riinftig attraktive
Dividenden-
ausschiittungen
erwarten zu kénnen.

nis zum Aktienkurs, einer niedrigen
Bewertung und einer hohen, stabilen
Eigenkapitalrendite aufweisen.

Sorgfaltige Titelauswahl
Ausgangspunkt fur die anschlieBende
Auswahl der Portfoliobestande ist eine
grindliche Fundamentalanalyse der
Unternehmen sowie Firmenbesuche
und Treffen mit den jeweiligen Mana-
gern. Dabei konzentriert sich das Port-
folioteam nicht nur auf die aktuelle
Geschéaftssituation der Unternehmen,
sondern auch auf ihr Entwicklungspo-
tenzial.

»Schitten Unternehmen zum jetzi-
gen Zeitpunkt hohe Dividenden aus,

kann das fur Anleger haufig ein verfih-
rerischer Orientierungspunkt sein.
Hohe Dividenden sind jedoch keine
Garantie dafur, dass die langfristigen
Geschéaftsmodelle der Unternehmen
gesund und nachhaltig sind. Deshalb
bemuihen wir uns, Firmen mit soliden
Geschaftsmodellen und kompetenten
Unternehmensleitungen auszuwahlen,
um auch kinftig attraktive Dividenden-
ausschittungen erwarten zu kénnen®,
erklart Peter Nielsen.

Risiken des Fonds
Obwohl Aktien mit hohen und stabilen
Dividendenausschuttungen haufig

weniger schwanken als der breite Akti-

enmarkt, ist eine Anlage in den Danske

Invest Europe High Dividend Fund
trotzdem mit erheblichen Risiken ver-
bunden. In schlechten Aktienmarkt-
phasen kénnen Dividendentitel im
schlimmsten Fall groB3e Verluste erlei-
den. Dartber hinaus héngt die Rendite
des Fonds unter anderem auch von
der Fahigkeit des Portfolioteams ab,
renditetrachtige Aktien fur das Portfo-
lio auszuwahlen. Die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung in Europa ist
ein weiterer bedeutender Risikofaktor.
Ein niedriges oder negatives \Wachs-
tum in Europa kann zu Kursrickgan-
gen am Aktienmarkt fihren. Gleich-
wohl kénnen héhere Zinsen die
Attraktivitat von Dividendenaktien
relativ gesehen schmaélern.

IM VERGLEICH ZU DEN ZINSEN AUF STAATSANLEIHEN BIETEN
AKTIEN EINE HOHE DIVIDENDENRENDITE

Friher konnten Staatsanleihen Anlegern ordentliche regelmaBige Ertrage
in Form von Zinszahlungen garantieren, und das Zinsniveau lag Uber der
Dividendenrendite von Aktien. Heutzutage ist es genau umgekehrt. Die
Spanne zwischen der Dividendenrendite von europdischen Aktien und den
Zinsen auf 10-jahrige europaische Staatsanleihen ist historisch gesehen

sehr hoch.

B Dividendenrendite von européischen Aktien (MSCI Europe LTM Div Yield)

10-jahrige europaische Staatsanleihen
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WICHTIGE INFORMATIONEN/HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Dieses Dokument wurde von Danske Invest erstellt, einem Unternehmensbereich der Danske Bank A/S, Danemark (die Gesellschaft).

Es richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden im Sinne des § 31a Abs. 2 Wertpapierhandelsgesetz. Es wurde ausschlieBlich zu
Informationszwecken erstellt und stellt keine Anlageberatung und kein Angebot oder Angebotsanfrage ber den Kauf oder Verkauf eines
Finanzinstruments dar. Bevor Sie eine Investition vornehmen, lesen Sie bitte den aktuellen Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, die auf der Website www.danskeinvest.de zur Verfiigung stehen. Bitte konsultieren Sie stets Ihren Anlageberater, bevor Sie eine Investition
tatigen, und klaren Sie ab, ob eine bestimmte Anlage zu Ihrem Anlageprofil passt.

Auch wenn angemessene MaBnahmen ergriffen wurden, um sicherzustellen, dass der Inhalt nicht falsch oder irrefihrend ist, Gbernimmt die
Gesellschaft keine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit und kann nicht fur Verluste haftbar gemacht werden, die im Vertrauen auf
dieses Dokument entstehen.

Eine Anlage in Aktien ist mit Risiken verbunden. Im schlimmsten Fall droht der Verlust des gesamten investierten Kapitals. Die
frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Rendite. Eine hohe Renditeerwartung bei Fonds oder anderen

Finanzinstrumentengeht regelmaBig mit einem hohen Risiko einher. Dies kann bis zum Verlust des gesamten investierten Kapitals fihren.

Dieses Dokument ist nicht zur Weitergabe Uber Vertriebskanéle oder an die Allgemeinheit vorgesehen.

Danske Invest, ein Geschaftsbereich der Danske Bank A/S Tower 185 | D-60185 Frankfurt am Main | +49 69 50 50 47-151
www.danskeinvest.de



