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Die Jagd nach Mehrrendite
in den Schwellenlandern

Der Danske Invest Emerging Markets Debt Hard Currency Fund investiert
aktivin Schwellenlanderanleihen in Hartwahrung, die Anlegern im Vergleich zu
Staatsanleihen aus den Industrielandern eine Mehrrendite bieten.
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Fine interessante Investition
in die Schwellenlander

Der Danske Invest Emerging Markets Debt Hard Currency Fund investiertin
Schwellenlanderanleihen. Eine Investition in diese Anlageklasse kann sowohl die
Diversifizierung in einem Portfolio erh6hen als auch eine attraktive Rendite

im Vergleich zu Staatsanleihen aus den Industrielandern erzielen.

In den letzten Jahren lagen die Zinsen
in Landern wie Deutschland, Dane-
mark oder in den USA auf historischen
Tiefstanden. Dieser Umstand ver-
anlasste viele Anleger dazu, andere

anleihen, die heutzutage bei vielen

DAS TEAM HINTER DEM FONDS

Anlageklassen ins Visier zu nehmen,
die eine Mehrrendite bieten kénnen.
Dazu gehoren auch Schwellenlander-

grof3en, professionellen Anlegern einen
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FONDSFAKTEN

Name: Danske Invest SICAV Emerging Markets Debt Hard Currency Class A /
Class | / Class l-eur h

Anlagefokus: Schwellenlanderanleihen. Der Fonds investiert vorwiegend in Staats-
anleihen, aber auch in Unternehmensanleihen. Die Anleihen werden in Hartwahrung
wie Dollar oder Euro emittiert.

Laufende Verwaltungskosten: Anteilsklasse A: 1,50%, Anteilsklasse I: 0,76%,
Anteilsklasse I-eur h: 0,76%

Risikoindikator (1-7): 4
Morningstar Rating: * % % % %

ISIN: Anteilsklasse A: LU1204910837, Anteilsklasse I: LU1204911488,
Anteilsklasse I-eur h: LU1204911561

Weitere Informationen: Das Factsheet, den Prospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen finden Sie auf danskeinvest.de. Dort erfahren Sie auch mehr
Uber den Fonds und die mit einer Anlage verbundenen Risiken.

obligatorischen Teil des Portfolios
ausmachen. Insgesamt sprechen eine
niedrigere Schuldenquote und bessere
Wachstumsaussichten im Vergleich zu
den OECD-Landern fur die Schwellen-
lander. In den vergangenen Jahren lag
die durchschnittliche Mehrrendite bei
Uber 3 Prozentpunkten gegeniber ame-
rikanischen Staatsanleihen. AuBerdem
kénnen sie dazu beitragen, die Diversifi-
zierung in einem Portfolio zu erhéhen.

Der Danske Invest Emerging
Markets Debt Hard Currency Fund
investiert in Schwellenlanderanleihen in
Hartwahrung wie Euro oder Dollar. Das
Anlageuniversum des Fonds besteht
im Allgemeinen aus Anleihen aus den
Landern, die auch im Referenzindex
des Fonds, dem J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global Diversified
Index, vertreten sind. Dabei handelt es
sich um Anleihen aus Uber 60 verschie-
denen Landern.

Der Fonds wird aktiv gemanagt. Das
Portfolioteam kann im Vergleich zum
Referenzindex verschiedene Lander
Uber- oder untergewichten. Durch die
Zusammenstellung des Portfolios kann
eine hohere Rendite als die Benchmark
generiert werden. Naturlich besteht
auch das Risiko, einen geringeren
Ertrag zu erwirtschaften.

Den GroBteil seines Vermogens legt
der Fonds in Staatsanleihen aus den
Schwellenlandern an, aber er enthalt
auch Unternehmensanleihen. Das
sind jedoch meistens Anleihen von
Unternehmen, die entweder zu 100%
in Staatsbesitz sind oder bei denen der
Staat Mehrheitsaktionar ist.
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Auswahlprozess der Anleihen
Wenn das Portfolioteam die konkreten
Titel fur den Fonds auswahlt und die
Uber-und Untergewichtungen im Ver-
gleich zur Benchmark festlegt, besteht
der Prozess aus zwei Schritten:

1. VOLKSWIRTSCHAFTLICHE
ANALYSE: Um einen Uberblick tiber
die vielen Lander und Anlagechancen
zu bekommen, nutzt das Portfolioteam
komplexe mathematische Modelle, die
anhand von makrodkonomischen Daten
die Chancen und Risiken berechnen. Da
nicht alle Faktoren gemessen und ab-
gewogen werden kénnen, erganzt das
Team diese quantitativen Modelle mit

Schwellenldnderanleihen er-
zielten in den letzten Jahren
im Vergleich zu amerikanis-
chen Staatsanleihen in der
Regel eine durchschnittliche
Mehrrendite von iiber 3%.

qualitativen Bewertungen der einzelnen
Lander und Unternehmen. Die Beurtei-
lung der politischen Risiken spielt dabei
eine groBe Rolle. Ein Bewertungskriteri-
um ist beispielsweise der Reformwille,
da er positive Auswirkungen auf das
Geschaftsklima eines Landes haben
kann, was wiederum der Wirtschaft des
Landes zugutekommt.

2. BEURTEILUNG DER BEWER-
TUNGEN: Nach einer grindlichen
Risikoeinschatzung der einzelnen
Lander vergleicht das Portfolioteam
im nachsten Schritt das Risiko mit der
aktuellen Bewertung der Anleihen am
Markt im Vergleich zu amerikanischen
Staatsanleihen. Bietet ein bestimmtes
Schwellenland im Verhaltnis zur Risiko-
bewertung des Teams eine attraktive
Mehrrendite, wird das entsprechende
Land im Portfolio Ubergewichtet. Im
Gegensatz dazu wird das Land unter-
gewichtet, wenn die Mehrrendite nach
Ansicht des Teams zu gering ist, um
das Risiko zu kompensieren.

RENDITEUNTERSCHIED ZWISCHEN SCHWELLEN-LANDERANLEIHEN
UND AMERIKANISCHEN STAATSANLEIHEN

Schwellenlanderanleihen in Hartwahrung haben in den letzten Jahren eine 3-4
Prozentpunkte héhere Rendite erzielt als amerikanische Staatsanleihen. Wahrend
der Finanzkrise 2008/2009 war dieser Renditeunterschied kurzzeitig mehr als
doppelt so groB3, da angstliche Anleger aus Schwellenlanderanleihen ausstiegen
und die Kurse auf Talfahrt gingen - und somit die Rendite stieg. Anleger, die in
Schwellen-landeranleihen investiert waren, erlitten hohe Kursverluste. Im Laufe
des Jahres 2009 erholten sich die Kurse jedoch wieder.

Renditeunterschied
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Quelle: J.P. Morgan EMBI Global Diversified Spread Index. Daten fur den Zeitraum vom 31.12.1997 bis

29.06.2018..

Die Risiken bei Anleihen

Der Preis fur das Uberdurchschnittliche
Renditepotenzial von Schwellenlander-
anleihen ist das groBere Risiko, da sich
diese Lander aus finanziellen, poli-
tischen und wirtschaftlichen Gesichts-
punkten meistens in einem niedrigeren
Entwicklungsstadium befinden. Man-
che Lander sind z.B. sehr anfallig fir die
Entwicklung der globalen Rohstoffprei-
se, wahrend in anderen Staaten grof3e
politische Unvorhersehbarkeit herrscht.
Deshalb kontrolliert das Portfolioteam
die Risiken engmaschig und ist bei der
Auswahl der einzelnen Portfoliobestan-
de sehr selektiv.

Generell ist das Kreditrisiko der
groBte Risikofaktor. Das beinhaltet das
Risiko, dass die Anleiheemittenten
irgendwann nicht mehr in der Lage
sind, ihren Zahlungsverpflichtungen in
Form von laufenden Zinsen und/oder
der Ruckzahlung der Anleihen nach
Ablauf nachzukommen. Ein weiteres
bedeutendes Risiko ist das Liquiditats-

risiko. Viele Schwellenlanderanleihen
werden nicht in groBem Stil gehandelt,
und die niedrige Liquiditat kann bei
einer grofBeren Finanzkrise zum Pro-
blem werden. Ein Verkauf der Anleihen
kann dann manchmal schwierig sein.

In Krisensituationen an den Finanz-
markten ist es auBerdem normal, dass
sich der Renditeunterschied zwischen
den sichersten und den unsichersten
Anleihen ausweitet. Das bedeutet, dass
Besitzer von Schwellenlanderanleihen,
die im Allgemeinen als weniger sicher
gelten, kurz- oder auch langerfristig ei-
nen verhaltnismaBig groBen Kursverlust
im Vergleich zu Staatsanleihen aus den
Industriestaaten riskieren.

Da die Basiswahrung des Fonds
auf USD lautet, kann die Rendite auch
von Wechselkursschwankungen
beeintrachtigt werden. Anleger kdnnen
jedoch eine wahrungsgesicherte
Anteilsklasse des Fonds auswéahlen,
die in Euro gehedgt ist.



WICHTIGE INFORMATIONEN/HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Dieses Dokument wurde von Danske Invest erstellt, einem Unternehmensbereich der Danske Bank A/S, Danemark (die Gesellschaft).

Es richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden im Sinne des § 31a Abs. 2 Wertpapierhandelsgesetz. Es wurde ausschlieBlich zu
Informationszwecken erstellt und stellt keine Anlageberatung und kein Angebot oder Angebotsanfrage Uber den Kauf oder Verkauf eines
Finanzinstruments dar. Bevor Sie eine Investition vornehmen, lesen Sie bitte den aktuellen Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, die auf der Website www.danskeinvest.de zur Verfiigung stehen. Bitte konsultieren Sie stets Ihren Anlageberater, bevor Sie eine Investition
tatigen, und klaren Sie ab, ob eine bestimmte Anlage zu Ihrem Anlageprofil passt.

Auch wenn angemessene MaBnahmen ergriffen wurden, um sicherzustellen, dass der Inhalt nicht falsch oder irrefihrend ist, Gbernimmt die
Gesellschaft keine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit und kann nicht fur Verluste haftbar gemacht werden, die im Vertrauen auf
dieses Dokument entstehen.

Eine Anlage ist mit Risiken verbunden. Im schlimmsten Fall droht der Verlust des gesamten investierten Kapitals. Die
frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Rendite. Eine hohe Renditeerwartung bei Fonds oder anderen

Finanzinstrumentengeht regelmaBig mit einem hohen Risiko einher. Dies kann bis zum Verlust des gesamten investierten Kapitals fihren.

Dieses Dokument ist nicht zur \Weitergabe Uber Vertriebskanéle oder an die Allgemeinheit vorgesehen.

Danske Invest, ein Geschaftsbereich der Danske Bank A/S Tower 185 | D-60185 Frankfurt am Main | +49 69 50 50 47-151
www.danskeinvest.de



